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COMPAGNIA DELLA RUOTA S.p.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE ALL'ORDINE DEL GIORNO

Assemblea straordinaria e ordinaria degli azionisti
29 ottobre 2012 — 1" convocazione

31 ottobre 2012 — 2" convocazione

11 ottobre 2012



Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazone di Compagnia della Ruota S.p.A. sulle proposte
concernenti le materie all'ordine del giorno dell’Assemblea straordinaria e ordinaria convocata per iR9
ottobre 2012 e per il 31 ottobre 2012, rispettivanmge in prima e in seconda convocazione

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato Assemblea, in sede straordinaria e ordinaria, pegoorre
alla Vostra approvazione le proposte di cui al setg

ORDINE DEL GIORNO

Parte straordinaria

1)

2)

Delibera di riduzione del capitale sociale, @eliserva sovraprezzo e di quella denominagoct
c/sottoscrizione futuri aumenti di capitale rispettivamente per € 1.055,45, € 99.748,0€ &d4.496,04 —
conseguente all’'esercizio del diritto di riscatdlel 99.998 Azioni A riscattabili 31.10.2012

Modifica degli articoli 18 Assemblee — Partecipazione allassemblea gengralé (Consiglio di
Amministrazione — Composizione, nomina e sostitgrice 24 (Consiglio di Amministrazione -
Convocazione, riunioni e deliberazioni del congigli amministrazionedello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti;

Parte ordinaria

1)

2)

Autorizzazione all'esercizio del diritto di risito, ai sensi dell’art. 12 dello statuto sociaelle “Azioni A
riscattabili 31.10.2012di titolarita del socio Borgosesia S.p.A., conroeessione delle n. 118.800 azioni
Borgosesia Gestioni SGR S.p.A. oggetto di confemtmein Societa, ed alla disposizione delle stesse.
Deliberazioni inerenti e conseguenti;

Incremento del numero di Consiglieri di Amminégtione dagli attuali 5 a 6 membri mediante la madi
nuovo componente del Consiglio di Amministrazione determinazione del relativo compenso,
subordinatamente alle deliberazioni di cui al pujtdi parte straordinaria.



PARTE STRAORDINARIA

1. DELIBERA DI RIDUZIONE DEL CAPITALE SOCIALE, DELLAR ISERVA SOVRAPREZZO
E DI QUELLA DENOMINATA “SOCI C/SOTTOSCRIZIONE FUTUR | AUMENTI DI
CAPITALE” - RISPETTIVAMENTE PER € 1.055,45, € 99.748,01 ED € 444.496,04 -
CONSEGUENTE ALL'ESERCIZIO DEL DIRITTO DI RISCATTO D ELLE 99.998 “AZIONI A
RISCATTABILI 31.10.2012"

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea, in parte sthiaaria, al fine, tra I'altro, di deliberare unalukzione del
capitale sociale e di riserve in virtu della prdte operazione di riscatto di tutte 18zioni A riscattabili
31.10.2012 emesse dalla Societa, aventi le caratteristicheud allo statuto sociale — a cui si rimanda — e
attualmente di titolarita del solo socio Borgosesip.A.

Si ricorda al riguardo — come gia oggetto di cornanione — che il Consiglio di Amministrazione hdilgkrato
in data 27 settembre 2012 l'esercizio del dirittaiscatto delle n. 99.998Azioni A riscattabili 31.10.2012a
fronte di quello di retrocedere a Borgosesia S.p.AL18.800 azioni Borgosesia Gestioni SGR S.ativando
pertanto la relativa procedura prevista statutagizm

In particolare, I'articolo 12 dello statuto socigleevede tale facolta in relazione alle azioohé siano state
liberate mediante conferimenti in natura aventi aggetto beni che il consiglio di amministrazionebiab
deliberato di retrocedere ai soci conferénti

Rinviando — per quanto attiene alle modalita diizeazione dell’operazione — al successivo pringoarento di
parte ordinaria, il Consiglio di Amministrazione ptiopone pertanto, ai fini delle realizzazione 'dpkrazione e
dell'annullamento delle azioni che risulterannosite a seguito di riscatto, di ridurre consegaerente(i) la
riserva di sovrapprezzo di esclusiva pertinenzaittéari di Azioni A, per un importo pari a quellmstituito in
sede di liberazione delle azioni da riscattare @ndj, per complessivi € 99.748,08ij) la Riserva Soci
c/sottoscrizione futuri aumenti di capitalper complessivi € 444.496,04, nonclig) sulla base della attuale
parita contabile delle azioni in circolazione,djpitale sociale nominale per complessivi € 1.055,45

Tutto quanto premesso, in relazione al presentenaegto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amnigtrazione
sottopone pertanto alla Vostra approvazione laesggu

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -
“L’assemblea di Compagnia della Ruota S.p.A.,
- udita I'esposizione del presidente,
- preso atto della relazione illustrativa del cogigd di amministrazione,

delibera

- diannullare, ora per allora, le azioni che risultano acquisite a seguito di riscatto;

- di ridurre conseguentemente la riserva di sovrappoedi esclusiva pertinenza dei titolari di aziéni
per un importo pari a quello costituito in sede liierazione delle azioni riscattate e, quindi, per
complessivi € 99.748,01, per € 444.496,04 la R&s&Boci c/sottoscrizione futuri aumenti di capitale
nonché, sulla base della attuale parita contabidlelazioni in circolazione, per € 1.055,45 il Cibé
Sociale.

2. MODIFICA DEGLI ARTICOLI 18 (ASSEMBLEE — PARTECIPAZI ONE ALL'ASSEMBLEA
GENERALE), 21 (CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE — COMPO SIZIONE, NOMINA E
SOSTITUZIONE) E 24 (CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE —  CONVOCAZIONE,
RIUNIONI E DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTR  AZIONE) DELLO
STATUTO SOCIALE. DELIBERAZIONI INERENTI E CONSEGUEN TI



Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato Assemblea, in sede straordinaria, tra I'altro, peporVi
talune modifiche allo statuto sociale relative ddigittimazione all'intervento in assemblea da @ategli aventi
diritto sulla base delle applicabili previsioni nmative e regolamentari, alla composizione del Ggiusidi
Amministrazione, nonché, allinserimento di una a&fiea previsione finalizzata — in caso di organo
amministrativo composto da un numero pari di membe favorire la normale operativita del Consighd
evitare possibili situazioni di stallo decisionale.

Di seguito vengono esposte le modifiche proposterelative motivazioni.
* Modifica dell’art. 18(Assemblee — Partecipazione all'assemblea gengrale

Come €& noto con l'entrata in vigore del D. Lgs.dg&hnaio 2010, n. 27 sono stati tra 'altro modifi¢aesti
dell'art. 2370 del Codice Civile e dell'art. &&xiesdel D.Lgs. 58/1988 {'UF"), applicabile per espresso
riferimento di cui al comma secondo anche alle et&ccon azioni ammesse alla negoziazione nei distem
multilaterali di negoziazione quali I'AIM ItaliaMercato Alternativo del Capitale.

In particolare, ai fini della legittimazione alltiervento in assemblea, I'attuale sistema normatrevede:

0] quanto alla norma del codice civile, ch@ossono intervenire all'assemblea coloro ai qualktsa il
diritto di votd’; e

(ii) quanto alla norma del TUF, ché:d legittimazione all'intervento in assemblea eeakrcizio del diritto
di voto e attestata da una comunicazione all'emigeeffettuata dall'intermediario, in conformitéea
proprie scritture contabili, in favore del soggeticui spetta il diritto di voto. Nelle societaliene con
azioni ammesse alla negoziazione nei mercati regetdati o nei sistemi multilaterali di negoziazione
italiani o di altri paesi dell'Unione europea cohdonsenso dell'emittente, la comunicazione pravist
nel comma 1 é effettuata dall'intermediario sulksé delle evidenze relative al termine della gitana
contabile del settimo giorno di mercato aperto meente la data fissata per I'assemblea in prima o
unica convocazione. Le registrazioni in accredit;meaddebito compiute sui conti successivamente a
tale termine non rilevano ai fini della legittimanie all'esercizio del diritto di voto nell'assendile

Con l'occasione dellassemblea straordinaria, sippne pertanto una modifica dell’attuale artico® dello
statuto sociale al fine di adeguarlo al dispostdledeorme di legge sopra menzionate nel contempo
semplificando la previsione e prevedendo una diseipnaggiormente elastica, attraverso un cd “onmiobile”

alle norme di legge, in modo da evitare — salvontpuatrettamente necessario — ulteriori variazgiatutarie
dettate da eventuali modifiche legislative e/o tag@ntari a venire.

« Modifica dell’art. 21 (Consiglio di AmministrazioreComposizione, nomina e sostituzjone

L’attuale disciplina statutaria in tema di compasie del Consiglio di Amministrazione prevede Isgbilita di
nomina dell’'organo collegiale a struttura fissa essariamente nel numero di 5 (cinque) ovvero 7“elset
componenti.

La modifica proposta dal Consiglio di Amministrazéoriguarda, da un alto, la diminuzione del nunmaneimo
dei consiglieri da 5 (cinque) a 3 (tre), al fingpdrametrare la previsione statutaria alle possihierse esigenze
gestionali della Societa non necessariamente a#udhll’altro, la facolta di nomina di un numerariabile di
amministratori fino a massimi 7 (sette), eliminandrtanto la menzionata struttura a numero fisso.

Quanto proposto si pone quindi in un’ottica di nugt gestione societaria al fine di dotare la Sac@i un
elemento di flessibilita decisionale senza tuttawimeccessivo aggravio dei costi di struttura @gione di
possibili esigenze anche future) nonché al fingadantire un’ampia collegialita e un’adeguata repentativita
delle componenti azionarie anche in ragione detleah attivita svolte da Compagnia della Ruota.A.pquale
societa di investimento.

* Modifica dell’art. 24 (Consiglio di Amministrazione Convocazione, riunioni e deliberazioni del
consiglio di amministrazione)



La modifica proposta, trae spunto da quanto precedelazione alla possibilita di nomina di un Guiio di
Amministrazione composto da un numero pari di meénalmche in virtu delle proposte di deliberazionew al
secondo argomento di parte straordinaria dellagptesassemblea.

La presenza di un numero pari di consiglieri di amstrazione potrebbe, in determinate situazicaligntare la
normale operativita dell’organo amministrativo édenpestivita delle proprie determinazioni.

Si ritiene pertanto opportuno proporre l'introdumostatutaria del c.dcasting voteé del Presidente, ossia la
prevalenza del voto del Presidente del ConsiglicAdiministrazione in caso di parita di voti dettdtlla
presenza di un numero pari di membri dellorgancstg@. Tale previsione, a giudizio dell’organo
amministrativo, deve ritenersi sufficiente ad assice I'impossibilita che si verifichino eventualtuazioni di
stallo decisionale in seno al Consiglio di Ammiragione su decisioni di particolare importanzalpeisita della
Societa.

* k%

Le modifiche statutarie proposte non rientranajuralle contemplate dall’art. 2437 codice civilgertanto, non
attribuiscono agli Azionisti assenti o dissenzidmtiacolta di esercitare il diritto di recesso.

Nello specifico tutte le modifiche statutarie sonepilogate nel prospetto riportato di seguito, gane a
raffronto I'attuale testo dello statuto sociale denmodifiche proposte, evidenziando, mediantettscazione
con carattere barrato, la parte che si propondirdinare, e mediante scritturazione in grassetioydriazione
che si propone di apportare.

VECCHIO TESTO NUOVO TESTO
18. Partecipazione all'assemblea generale 18. Raptezione allassemblea generale

Hanno diritto di intervenire allassembledlanno diritto di intervenire allassemblea generale

generale tutti gli azionisti cui spetta il dirittotutti—gli—azienisti—edi coloro ai quali spetta il
di voto. La legittimazione all'interventodiritto di voto.Essi sono legittimati in forza delle

spetta agli azionisti per i quali sia pervenutdlsposmonl di legge V|gent| %@g&%ﬁe
alla societa, entro la fine del giorno déa
mercato aperto precedente la data fissata |
lassemblea in prima convocazion
I'apposita comunicazione rilasciatdtassen
dallintermediario autorizzato, sulla base
delle proprie scritture contabili, che attesti |
loro legittimazione. Resta ferma lae
legittimazione all'intervento e al voto qualorée
la comunicazione sia pervenuta alla societa
oltre il termine sopra indicato, purché entrs
I'inizio dei lavori assembleari della singola
convocazione. La comunicazionesen
dellintermediario & effettuata dallo stesse
sulla base delle evidenze relative al termirks
della giornata contabile del terzo giorno
mercato aperto precedente la data fissata
'assemblea in prima convocazione. i
registrazioni in accredito o in addebita
compiute sui conti successivamente a tad
termine non rilevano ai fini della
legittimazione all'esercizio del diritto di votoas&m@%
in assemblea.

Ogni azionista che abbia il diritto diColui il quale Oggri-azierista-che abbia il diritto di
intervenire in assemblea generale pud faisitervenire in assemblea generale pud farsi
rappresentare ai sensi di legge, mediama&ppresentare ai sensi di legge, mediante delega
delega scritta, nel rispetto di quanto disposseritta, nel rispetto di quanto disposto all'atttico



all'articolo 2372 del codice civile. 2372 del calivile.
21. Composizione, nomina e sostituzione 21. Composizione, nomina e sostituzione

21.1. La societa € amministrata da consiglio
di amministrazione secondo quanto
deliberato  dallassemblea chiamata a
nominare I'organo amministrativo.
[invariato]
| componenti l'organo amministrativo
potranno essere soci 0 non soci, e, salva
diversa deliberazione dell’'assemblea, durano
in carica tre esercizi e sono rieleggibili.

Il consiglio di amministrazione &€ compostdl consiglio di amministrazione € composto ula
da 5 (cinque) o da 7 (sette) membri, come dumero variante da 3 5 (tre eirgue)a e=da 7
volta in volta determinato dallassemblea désette) membri, come di volta in volta determinato
SOcCi. dall'assemblea dei soci.

[invariato] [invariato]

24. Convocazione, riunioni e deliberazion24. Convocazione, riunioni e deliberazioni del
del consiglio di amministrazione consiglio di amministrazione

[invariato] [invariato]

Le deliberazioni del consiglio di

amministrazione sono adottate con il voto

favorevole della maggioranza assoluta dei [invariato]
presenti; il consigliere astenuto si considera

presente alla votazione.

Nell'ipotesi in  cui il consiglio di
amministrazione sia composto da un numero
[non presente pari di membri, in caso di parita di voti prevale
la decisione che abbia ottenuto il voto del
Presidente del Consiglio di Amministrazione.

[invariato] [invariato]

Tutto quanto premesso, in relazione al presenienaegto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amnigtrazione
sottopone pertanto alla Vostra approvazione laesgu

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -
“L'assemblea di Compagnia della Ruota S.p.A.,
- udita I'esposizione del presidente,
- preso atto della relazione illustrativa del coglgd di amministrazione,
delibera
di modificare gli articoli 18 (Assemblee — Partegfiione all'assemblea generale), 21 (Consiglio di
Amministrazione — Composizione, nomina e sostitegie 24 (Consiglio di Amministrazione — Convoacagjo
riunioni e deliberazioni del consiglio di amminiagione) dello statuto sociale, come risulta datdeshe qui si

allega sotto la lettera "{]", in particolare eliminando le parole scritte ioarattere barrato ed aggiungendo le
parole scritte in carattere grassetto.”



PARTE ORDINARIA

1. AUTORIZZAZIONE ALL’ESERCIZIO DEL DIRITTO DI RISCATT O, Al SENSI DELL'ART.
12 DELLO STATUTO SOCIALE, DELLE *“ AZIONI A RISCATTABILI 31.10.2012" DI
TITOLARITA DEL SOCIO BORGOSESIA S.P.A,, CON RETROCE SSIONE DELLE N.
118.800 AZIONI BORGOSESIA GESTIONI SGR S.P.A. OGGETTO DI CONFERIMENTO IN
SOCIETA, ED ALLA DISPOSIZIONE DELLE STESSE. DELIBER AZIONI INERENTI E
CONSEGUENTI

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione anche in ragiondeaproposte di deliberazione di cui al precedenieng
argomento di parte straordinaria della presenteziehe — ricordata la propria delibera del 27 sdtte scorso
in ordine all’esercizio del diritto di riscatto ¢keln. 99.998 Azioni A riscattabili 31.1.0.2012a fronte di quello
di retrocedere a Borgosesia S.p.A. n. 118.800 aBiorgosesia Gestioni SGR S.p.A. — e tenuto coh&a ¢

« il valore delle ‘Azioni A riscattabili 31 ottobre 2012isulta inferiore a quello dell’apporto in natuah
tempo effettuato;

< a mente dellarticolo 12 del vigente statuto, illora di riscatto non potra essere inferiore al
complessivo apporto (comprensivo di conferimentyrapprezzo ed eventuali riserve costituite con
versamenti in conto capitale di qualsiasi natugagguito dall'azionista che subisce il riscatto;

< il valore al tempo attribuito alle n. 118.800 azZiBorgosesia Gestioni SGR S.p.A. risulta essereaguhr
€ 544.496,04;

» a fronte del predetto conferimento, ed in dipendesache della conversione delle originarie azioni d
compendio, risultano essere state assegnate a &sigd.p.A., per complessivi € 100.000, n. 2 Azion
A e n° 99.998 Azioni A Riscattabili 31.10.2012 — ewitamente a queste, i proporzionali diritti sulla
Riserva di Sovrapprezzo Azioni A — essendo stasdima alla RiservaSoci c/sottoscrizione futuri
aumenti di capitaléla eccedente somma di 444.496,04;

- alle n. 118.800 azioni Borgosesia Gestioni SGRAS.pggetto di retrocessione € stato attribuito il
valore di € 544.494,04

intende proporVi di deliberare il riscatto delle99.998 Azioni A Riscattabili 31.10.2012 — e dennessi diritti

sulle riserve Sovrapprezzo Azioni"A “Soci c/sottoscrizione futuri aumenti di capitaleper un controvalore
complessivo di € 544.494,04, richiedendo per quasctmrrer possa 'autorizzazione all’acquisto deliedette
azioni per un pari corrispettivo complessivo e daeidtto che le stesse verranno detenute in pgitafsino a

quando non risultera attuabile la delibera di ridoe del capitale sociale assunta in parte straarid

dall'assemblea per essere, in allora, annullate.

Tutto quanto premesso, in relazione al presentenaegto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amm#trazione
sottopone pertanto alla Vostra approvazione laesgu

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -
“L'assemblea di Compagnia della Ruota S.p.A.,

- udita I'esposizione del presidente,

- preso atto della relazione illustrativa del cogigd di amministrazione,

delibera

il riscatto delle n. 99.998 Azioni A Riscattabill.20.2012 — e dei connessi diritti sulle riserveoV&apprezzo
Azioni A” e “Soci c/sottoscrizione futuri aumenti dapitale” — per un controvalore complessivo di €
544.494,04 autorizzando il Consiglio di Amminisiose all’acquisto delle predette azioni, per un ipar
corrispettivo complessivo, precisandosi che le rizaggetto di riscatto verranno detenute in porgiifo sino a



quando non risultera attuabile la delibera di ridoze del capitale sociale assunta in parte strapedia
dall'assemblea per essere, in allora, annullate.

2. INCREMENTO DEL NUMERO DI CONSIGLIERI DI AMMINIST RAZIONE DAGLI
ATTUALI 5 A 6 MEMBRI MEDIANTE LA NOMINA DI NUOVO CO MPONENTE DEL
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DETERMINAZIONE DEL R ELATIVO
COMPENSO, SUBORDINATAMENTE ALLE DELIBERAZIONI DI CU | AL PUNTO 2) DI
PARTE STRAORDINARIA

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea, in sede ordindra I'altro, per esaminare ed approvare ung@sta di
delibera relativa allaumento del numero dei menaleti Consiglio di Amministrazione dagli attuali &{que) a
6 (sei) e, qualora venga approvato il suddetto atmnealla contestuale nomina di un nuovo consiglidr
amministrazione e alla determinazione del suo coispe

Si precisa che la suddetta proposta rimane comdizioall’approvazione della modifica dell’art. 24lld statuto
sociale di cui al precedente secondo argomentarti gtraordinaria al fine di consentire la detearione di un
numero di componenti I'organo amministrativo diffete dall’attuale previsione a struttura fissa dcibque)
ovvero 7 (sette) membri.

Si ricorda che I'assemblea del 6 luglio 2012 avésaato in 5 (cinque) il numero di componenti Itette
Consiglio di Amministrazione.

L'odierna proposta viene formulata dal Consiglio Alinministrazione avendo lo stesso ritenuto oppartun
ampliare le competenze ed arricchire la dialettiregl’'ambito dellorgano amministrativo, inserendone
all'interno un nuovo membro in possesso di espeden qualificate competenze, al fine tra 'altroudia piu
efficace azione a supporto dei piani di svilupptlad8ocieta.

Alla nomina dei Consiglieri di Amministrazione siggede secondo le modalita indicate nell’art. 2lodstatuto

sociale, al quale si rinvia. In particolare, siorita che lo statuto sociale prevede 'applicazideksistema del
voto di lista per il solo caso di integrale rinnodell’'organo, e, pertanto, nel caso di nomina disafo

Consigliere di Amministrazione, si procedera trandeliberazione assunta con le maggioranze di legge

Il Consigliere di Amministrazione eletto resteradarica fino alla data di scadenza prevista pdi glit altri
componenti il Consiglio di Amministrazione, ossiiacf all’approvazione del bilancio relativo all’es&io che si
chiudera il 31 dicembre 2014.

| signori Azionisti che intendano avanzare propaditenomina di un membro aggiuntivo del Consiglio di
Amministrazione sono invitati a presentare le redatcandidature accompagnat@ dal curriculum vitae
professionale dei candidat@i) dalla dichiarazione con la quale il candidato &#ecta candidatura e attesta,
sotto la propria responsabilita, I'inesistenza alise di ineleggibilita e/o incompatibilita, nondhpossesso dei
requisiti prescritti normativamente e statutariategrer I'assunzione della carica.

Oltre alla suddetta proposta di nomina, i signoriofisti sono invitati a formulare contestualmeuwtelle
proposte di attribuzione dell’emolumento all’amnsinatore da hominarsi.

In aggiunta a quanto precede il Consiglio di Ammiirsizione ritiene opportuno precisare che, a seguit
dell'ampliamento dell’'organo amministrativo, la pemza di un numero pari di consiglieri — ancheiitundelle
proposte di modifica dellart. 24 dello statuto isbe come presentate al secondo argomento di parte
straordinaria della presente relazione — non dmouitd in alcun modo ad ostacolare o rallentare demale
operativita del Consiglio e la tempestivita deltegrie determinazioni, sancendo al riguardo il sip articolo

il principio del c.d. tasting voté del Presidente, ossia la prevalenza del votoRtekidente del Consiglio di
Amministrazione in caso di parita di voti, dovenihbendersi tale previsione sufficiente ad evitaosgibili
situazioni di stallo decisionale in seno all’orgamaministrativo.

Tutto quanto premesso, in relazione al presentenaegto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amn&trazione
sottopone pertanto alla Vostra approvazione laesgu

- PROPOSTA DI DELIBERAZIONE -



“L’assemblea di Compagnia della Ruota S.p.A.,
- udita I'esposizione del presidente,
- preso atto della relazione illustrativa del cogigd di amministrazione,
delibera
1. diaumentare il numero dei membri del ConsiglidAdiministrazione dagli attuali 5 (cinque) a 6 (sei);
2. di nominare un nuovo consigliere di amministraziomella persona di{]?, che rimarra in carica fino
alla scadenza del mandato dell’attuale ConsiglicAdaministrazione, e pertanto fino all'approvazione

del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014;

3. di riconoscere al nuovo consigliere un compensa par Euro []© lordi, pro rata temporis, per
ciascun esercizio, oltre al rimborso delle spess&esaute in ragione del proprio ufficio.

©) da completare sulla base delle proposte di deliiema oggetto di approvazione assembleare.

* * *

Biella, 11 ottobre 2012

p. il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Mauro Girardi



