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PROGETTO DI SCISSIONE

(ai sensi degli artt. 2506-bis e 2501 -ter cod. civ.)

I Consigli di Amministrazione di CdR Advance Capital S.p.A. (“CdR” o la “Scissa”), ammessa alle
negoziazioni sul mercato AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale (“AIM”) organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”), e Borgosesia SpA (“BGS” o la “Beneficiaria”), ammessa alle
negoziazioni sul Mercato MTA (“MTA”™) organizzato e gestito da Borsa Italiana, hanno redatto il seguente
progetto di scissione parziale proporzionale di CdR in favore di BGS (la “Scissione” e il “Progetto di
Scissione™).

La Scissione si inquadra nell’ambito di una pit ampia operazione di riorganizzazione, finalizzata al
trasferimento a favore di BGS di tutte le attivitd oggi eserciate da CdR, per il tramite delle sue partecipate,
nel settore degli investimenti in assets non performing e di quelle a queste “strumentali” (I’Operazione). A
parziale modifica di quanto deliberato dai Consigli di Amministrazione di CdR e BGS il 23 maggio scorso, il
perimetro dell’Operazione ricomprende peraltro oggi anche la partecipazione in Advance SIM SpA (la
“SIM™) atteso che, della maggior parte della consistenza di questa, risulta deliberata la cessione verso un
corrispettivo in parte dilazionato (la “Cessione SIM™) col che, qualora la Cessione SIM intervenisse prima
della Data di Efficacia della Scissione, prevista entro il 28 febbraio 2019, il complesso scisso comprendera le
componenti patrimoniali comunque da ci¢ derivanti oltre alla residua partecipazione in SIM che, in tale
evenienza, non superera comunque il 9,.90% del relativo capitale.

A seguito della Scissione, le azioni di CdR e BGS continueranno a essere quotate, rispettivamente, all’ AIM
esul MTA.

All’Operazione fara seguito I’istituzione, in seno a BGS, di due autonome divisioni, convenzionalmente
denominate “Dimore Evolute” e “CdR”, a cui saranno riferiti, rispettivamente, gli investimenti nel settore
immobiliare — impemniati in specie sulla rivitalizzazione di interventi a destinazione residenziale in default -
e quelli “alternativi” di carattere pill propriamente mobiliare quali quelli in crediti problematici, /itigation
ed in taluni assets industriali “passivi”, quali gli impianti per la produzione di energie alternative da fonti
rinnovabili, interessati da processi di furnaround. Alla divisione “CdR” verra poi funzionalmente riferita la
partecipazione gia detenuta da BGS in Borgosesia Gestioni SGR SpA e, pil in generale, quelle detenute da
CdR in societa operanti nel settore dell’amministrazione statica di patrimoni e finanziario — tra cui quella in
SIM per la parte che in questa dovesse residuare all’esito della Cessione SIM - ¢ cid con ’obiettivo di
sviluppare nel complesso una attivitd di wealth management “core” in grado di offrire, ad investitori
istituzionali, family office e high net worth individual, opportunita di investimento in assets class alternative
nonché servizi a cid connessi.



Societa partecipanti alla Scissione

1.1. Societa Scissa

CdR Advance Capital S.p.A. con sede in Biella, Via Aldo Moro 3/A, codice fiscale e Iscrizione al
Registro Imprese di Biella n. 02471620027, Iscrizione al REA presso la CCIAA di Biella n. 191045.

Alla data del presente Progetto di Scissione, il capitale sociale di CdR & pari ad Euro 171.138,54,
interamente versato, suddiviso in n. 12.767.624 azioni ordinarie di Categoria A e n. 6.383.811 azioni
di Categoria B, entrambe prive di valore nominale.

Sulla base delle disposizioni di cui agli articoli 19 e 30 delle vigenti pattuizioni statutarie, alle azioni
di Categoria B spettano taluni diritti particolari ed in specie:

a. Preventiva approvazione da parte dell’assemblea di categoria, a valere anche quale voto
determinante in deroga alle maggioranze previste dalla legge per I'assemblea straordinaria, ove si
tratti di materia ricompresa nelle competenze della medesima, delle deliberazioni aventi per
oggetto: i. qualsiasi modifica dello statuto sociale; ii. la trasformazione, fusione o la scissione e
scioglimento della societ; iii. l'emissione di strumenti finanziari partecipativi;

b. Il diritto al 20% degli utili di volta in volta distribuiti, al netto delle somme accantonate a riserva
legale e di quelle destinate alla remunerazione dei titolari di azioni di categoria A nella misura
pari al 2%, in ragione d’anno, parametrata ad un importo corrispondente alla somma fra il totale
del valore nominale implicito di queste e quello della Riserva Sovrapprezzo Azioni di esclusiva
pertinenza di questi.

In conformita alle delibere assunte dall’Assemblea degli Azionisti CdR e/o del Consiglio di
Amministrazione di questa, alla data del presente Progetto la Scissa risulta, tra ’altro, aver emesso:

(i) n. 20.770.218 warrant denominati “Warrant CdR Advance Capital 2012-2022”, quotati
sull’AIM (ISIN IT0004818685) ed incorporanti il diritto di sottoscrivere azioni di Categoria A,
al prezzo di Euro 0,01 sulla base del rapporto di esercizio, variabile in funzione del valore
raggiunto dalle quotazioni delle azioni di compendio, previsto dal relativo regolamento (i
“Warrant Scissa”);

(ii) tre prestiti obbligazionari convertibili (i “POC”), ciascuno di Euro 4.950.000 e tutti quotati
sull’AIM, aventi in specie le seguenti caratteristiche:

ISIN Cedola annua Scadenza
1T0005027807 6,5% 15 luglio 2019
IT0005124653 6% 26 ottobre 2021
IT0005224909 5% 21 dicembre 2022

Ai portatori di tali prestiti i rispettivi regolamenti attribuiscono la facolta:

(i) di convertire le obbligazioni in azioni di Categoria A nel rapporto di 2.000 azioni per ogni 22
obbligazioni;

(ii) di esercitare tale diritto, anche al di fuori dei singoli periodi di conversione previsti dai rispettivi
regolamenti, qualora CdR risultasse interessata da talune operazioni di carattere straordinario e, tra
queste, la scissione del proprio patrimonio a favore di altre societa, evento questo a cui si ricollega
anche la necessita di procedere alla rideterminazione del rapporto di conversione di cui sopra.

1.2, Societa Beneficiaria

Borgosesia S.p.A. con sede in Biella, Via Aldo Moro 3/A, codice fiscale e iscrizione al Registro delle
Imprese di Biella n. 00554840017, iscrizione al REA presso la CCIAA di Biella n. 180789.

Alla data del presente Progetto di Scissione, il capitale sociale di BGS ¢ pari ad Euro
9.632.740,42, interamente versato, suddiviso in n. 12.043.507 azioni ordinarie ed in n. 862.691
azioni di risparmio, entrambe prive di valore nominale. Sempre alla data del presente Progetto di
Scissione la Beneficiaria risulta detenere n. 2.581.239 azioni ordinarie proprie, pari a circa il 20% di
quelle (ordinarie e di risparmio) complessivamente emesse.



Statuti della Scissa e della Beneficiaria e modifiche degli stessi conseguenti alla Scissione

Il presente Progetto di Scissione ¢ redatto sul presupposto dell’avveramento di tutte le condizioni
riportate al successivo Paragrafo 5. ed in particolare, per quanto piu attiene ai riflessi che da cid
deriveranno sullo statuto della Scissa, dell’approvazione della modifica del Regolamento dei Warrant
Scissa e dell’acquisizione del controllo totalitario di CdR Replay S.r.1. da parte della Scissa.

2.1 Statuto della Scissa

Per effetto della Scissione, la Scissa ridurra il capitale sociale per nominali euro 265.663 in
dipendenza dell’assegnazione di parte del suo patrimonio alla Beneficiaria, fermo restando il numero
delle azioni in circolazione alla Data di Efficacia, oltre alla eliminazione delle clausole transitorie di
aumenti di capitale ormai scaduti.

Si da peraltro atto che I'importo del capitale sociale sara stato nel frattempo aumentato ad euro
315.663, in esecuzione dell’aumento di capitale da liberarsi mediante conferimento in natura di quote
di CdR Replay S.r.l., descritto al successivo paragrafo 5(ii);

Si da altresi atto che I’importo definitivo del capitale sociale alla Data di Efficacia, e quindi il numero
di Azioni A e B, potranno variare in dipendenza delle seguenti operazioni, con effetto precedente alla
Data di Efficacia:

- I’esercizio di Warrant Scissa, in dipendenza di quanto descritto al successivo paragrafo 5(vi).

- I’emissione di nuove azioni di Categoria B per mantenere inalterato il rapporto di 2:1 con le
azioni di Categoria A, in dipendenza dell’operazione di conferimento in natura e dell’esercizio
dei Warrant Scissa di cui sopra, descritti al successivo paragrafo 5(iv e vii);

Il testo dello statuto della Scissa, che da evidenza delle modifiche derivanti dalla Scissione, oltre
alla eliminazione delle clausole transitorie di aumento di capitale gia scaduti, & accluso al presente
Progetto di Scissione quale Allegato A.

2.2 Statuto della Beneficiaria

Per effetto della Scissione, allo statuto della Beneficiaria saranno apportate le modificazioni
dipendenti da:

(A) ’aumento del capitale sociale per massimi nominali euro 265.663 mediante emissione di
massime n. 33.340.052 nuove azioni ordinarie, prive di valore nominale e aventi godimento
regolare, da assegnarsi quanto a n. 26.946.070 ai titolari di azioni di Categoria A e quanto a n.
6.393.982 ai titolari di azioni Categoria B della Scissa sulla base del rapporto di assegnazione
indicato nel successivo Paragrafo 4.1;

(B) I'aumento del capitale sociale, in forma scindibile e a pagamento, al servizio della
conversione dei POC:

. per massimi nominali euro 4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000
azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbligazioni del prestito ex
“Compagnia della Ruota 2014-2019 — obbligazioni Convertibili 6,5%”;

. per massimi nominali euro 4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000
azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbligazioni del prestito ex “CdR
Advance Capital 2015-2021 — Obbligazioni Convertibili 6%™;

. per massimi nominali euro 4.950.000, mediante emissione di massime n. 5.310.000
azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbligazioni del prestito ex “CdR
Advance Capital 2016-2022 — Obbligazioni Convertibili 5%”.

I testo del nuovo statuto della Beneficiaria & accluso al presente Progetto di Scissione quale
Allegato B.



Elementi patrimoniali oggetto di Scissione

31 Situazioni patrimoniali di riferimento

Al sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2506-ter e 2501-quater cod. civ., la scissione verra
deliberata sulla base delle situazioni patrimoniali al 30 giugno 2018 approvate in data odierna,
rispettivamente, dai Consigli di Amministrazione della Scissa e della Beneficiaria e accluse al
presente Progetto di Scissione, rispettivamente, quali Allegati C e D.

3.2 Elementi patrimoniali oggetto di assegnazione alla Beneficiaria

Per effetto della Scissione, alla Beneficiaria sara assegnato ’intero patrimonio della Scissa con la
sola eccezione di disponibilita liquide per Euro 200.000 o di titoli a pronta liquidabilita di pari
valore corrente (rispettivamente, il patrimonio trasferito alla Scissa, il Complesso Scisso e, quello
destinato a permanere alla Beneficiaria, il Complesso Non Scisso).

Per maggior chiarezza, all’ Allegato E sono riportati con riferimento alla situazione patrimoniale della
Scissa al 30 giugno 2018 gli effetti derivanti dalla Scissione fermo restando che (i) il Complesso
Scisso verra definitivamente identificato sulla base delle risultanze emergenti dalla contabilita della
Scissa alla Data di Efficacia in conformita a quanto previsto al Paragrafo 6 tenendo conto anche degli
effetti derivanti dalle operazioni di cui al Paragrafo 5; (ii) in ogni caso, il Complesso Non Scisso sara
sempre ¢ solo formato, come detto, da disponibilita liquide per Euro 200.000 o da titoli a pronta
liquidabilita di pari valore corrente con la conseguenza che le differenze nei valori contabili degli
elementi patrimoniali attivi e passivi destinati alla formazione del Complesso Scisso, intervenute dopo
il 30 giugno 2018 e dovute alla dinamica aziendale, anche incidenti, positivamente o negativamente,
sul relativo patrimonio netto contabile, (gli Effetti Contabili Sopravvenuti) non daranno vita ad
alcun conguaglio tra Scissa e Beneficiaria.

In conseguenza di quanto precede, verranno trasferiti alla Beneficiaria, tra gli altri, i seguenti rapporti
giuridici con le relative passivita:

- I POC, per la parte di questi che alla data di Efficacia della Scissione non risultassero gia
rimborsati in via anticipata o convertiti in azioni della Scissa;

- I prestiti obbligazionari convenzionalmente denominati “NPL Italian Opportunities 2016 — 2021
TV” (ISIN IT0005224917) e “NPL Global 2017-2022 5% (ISIN IT0005277360),
rispettivamente di nominali Euro 4.950.000 (sottoscritto alla data del Progetto di Scissione per
Euro 1.455.000) e di nominali Euro 7.000.000 (integralmente sottoscritto), entrambi quotati sul
Third Market di Vienna.

- Il prestito obbligazionario convenzionalmente denominato Jumbo 2018-2025 (ISIN
IT0005347171) di nominali Euro 25.000.000 la cui emissione & stata deliberata dal Consiglio di
Amministrazione della Scissa in data 25 settembre 2018, non ancora sottoscritto alla data del
presente progetto e per il quale verra analogamente richiesta la quotazione sul Third Market di
Vienna.

nonché ogni forma di garanzia prestata a terzi.

Le eventuali sopravvenienze attive o passive che si dovessero manifestare a partire dalla Data di
Efficacia in relazione, rispettivamente, al Complesso Scisso ed al Complesso Non Scisso rimarranno,
rispettivamente, a beneficio o a carico, a seconda dei casi, della Beneficiaria e della Scissa.

Si precisa che, per effetto della Scissione, alla Beneficiaria verranno trasferite anche le azioni BGS di
cui la Scissa dovesse risultare titolare alla Data di Efficacia. In particolare, si prevede che il numero di
azioni BGS attualmente detenute dalla Scissa é destinato, prima della Data di Efficacia:

. ad incrementarsi in funzione del trasferimento alla Scissa delle azioni BGS attualmente di
proprieta di CdR Replay srl;

- a ridursi a ragione della loro distribuzione a favore dei portatori degli strumenti finanziari “CdR
conv. 20137,

33 Effetti della Scissione sul patrimonio della Scissa e della Beneficiaria

Per quanto attiene agli aspetti contabili, la Scissione avverra sulla base dei valori a cui gli elementi
dell’attivo e del passivo oggetto di trasferimento in favore della Beneficiaria sono iscritti nella
contabilita della Scissa fatti salvi gli effetti derivanti dalla loro valutazione in conformita ai principi
contabili IAS/TFRS adottati dalla prima (gli “Effetti IAS™).
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Per effetto della Scissione, il patrimonio netto contabile della Scissa - che prima della Data di
Efficacia verra ad incrementarsi a ragione del conferimento a favore di questa di parte delle
partecipazioni detenute dai soci di minoranza di CdR Replay srl, della modifica regolamentare
interessante i Warrant Scissa e della emissione di nuove azioni di Categoria B (cfr. paragrafo 5.) e cid
per un importo oggi stimabile in complessivi Euro 2.278.648,52 — si ridurra per un importo pari alla
somma algebrica fra Euro 16.502.617 e quello degli Effetti Contabili Sopravvenuti.

Tale importo verra imputato proporzionalmente a tutte le poste del patrimonio della Scissa, gia
incrementatesi a ragione di quanto precedentemente esposto, fatta eccezione per quelle rappresentate dal
Capitale Sociale e dalle Riserva Legale - che, cosi operando, si ridurrebbero al di sotto dei limiti di
Legge — per la “Riserva POC”, destinata ad essere integralmente trasferita alla Beneficiaria al pari dei
POC a cui risulta indissolubilmente legata, e per la Riserva ex art. 2426 Cod. Civ., connessa alla
valutazione secondo il metodo del patrimonio netto di partecipazioni ricomprese nel Compendio Scisso,
precisandosi al riguardo come (i) la deviazione rispetto al principio di imputazione proporzionale degli
effetti contabili della Scissione alle singole poste del patrimonio generera un effetto netto di Euro 47.681
che verra integralmente attinto dalla Riserva di Sovrapprezzo; (ii) I'importo di quest’ultima,
statutariamente di pertinenza dei soli titolari di azioni di Categoria A, verra ripristinato, in armonia con il
rapporto fra azioni di Categoria A e di Categoria B di 2:1, a carico dei titolari di azioni di quest’ultima e
cio in conformita alle previsioni statutarie.

In particolare:
- I’importo di Euro 16.502.617 verra imputato:

(i) per Euro 265.663, a riduzione del capitale sociale e con imputazione proporzionale
tanto alle azioni di Categoria A che a quelle di Categoria B;

(i1) per complessivi Euro 16.236.954, a riduzione: (i) della riserva sovrapprezzo per Euro
15.238.300 (1i) della riserva legale per Euro 24.227 (iii) della riserva ex art. 2426 Cod. Civ.
per Euro 1.279.086 (iv) della riserva straordinaria per Euro 352.410 (v) della riserva POC
per Euro 763.739 (vi) di altre riserve di capitale per Euro 55.712(vii) delle perdite pregresse
per Euro 67.034 (vii) della perdita di conto economico al 30 giugno 2018, che si ridurra di
Euro 1.409.486.

- Iimporto degli Effetti Contabili Sopravvenuti verra imputato, per quelli aventi mera natura
patrimoniale, alla riserva venutasi a modificare in dipendenza degli stessi e, per quelli a cui si
riconnettono effetti economici, al risultato formatosi successivamente al 30 giugno 2018.

Considerato che le azioni della Scissa sono prive di indicazione del valore nominale, la menzionata
riduzione del capitale sociale non dara luogo ad alcun annullamento di azioni.

Corrispondentemente, il patrimonio netto contabile della Beneficiaria sara incrementato in ragione
della somma fra I'importo di Euro 16.502.617 e quello degli Effetti Contabili Sopravvenuti.

In particolare:

- I'importo di Euro 16.502.617 verra imputato;

(1) per Euro 265.663 a capitale sociale e cid fronte dell’emissione di n. 33.340.052 azioni
ordinarie e
(11) per complessivi Euro 16.236.954, ad incremento: (i) della riserva sovrapprezzo per

Euro 15.238.300 (ii) della riserva legale per Euro 24.227(iii) della riserva ex art. 2426
Cod. Civ. per Euro 1.279.086 (iv) della riserva straordinaria per Euro 352.410 (v)
della riserva POC per Euro 763.739 (vi) di altre riserve di capitale per Euro
55.712(vii) delle perdite pregresse per Euro 67.034 (vii) del risultato economico al 30
giugno 2018, che si ridurra di Euro 1.409.486.

- I'importo degli Effetti Contabili Sopravvenuti verra imputato, per quelli aventi mera natura
patrimoniale, alla riserva venutasi a modificare in dipendenza degli stessi e, per quelli a cui si
riconnettono effetti economici, al risultato formatosi successivamente al 30 giugno 2018.

Inoltre:

- a riduzione del patrimonio della Beneficiaria sard portato il valore contabile delle azioni di
questa che, alla Data di Efficacia, risulteranno di proprieta della Scissa e ad oggi stimabile in
Euro -5.978.406;qualora la Data di Efficacia fosse successiva al 31 dicembre 2018 ma
antecedente a quella in cui I’assemblea della Scissa provvedera ad approvare il bilancio riferito
a tale esercizio, il relativo risultato, per la parte ricompresa nel Compendio Scisso, verra
destinato ad una apposita posta del netto patrimoniale della Scissa.

I prospetti di seguito riportati riepilogano schematicamente la prevista evoluzione del patrimonio
contabile della Scissa e della Beneficiaria precisandosi come gli stessi non tengano peraltro conto né
degli Effetti Contabili Sopravvenuti né degli Effetti IAS:
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CdR Advance Capital S.p.A.

30-giu-18

Patrimonio
ante scissione

Effetti ante
scissione’

Compendio

SCisSso

Patrimonio
post scissione

Capitale sociale 171.139 144.524 315.663 265.663 50.000
Perdite pregresse -67.381 -67.381 -67.034 -347
Utile esercizio -1.416.781 -1.416.781 -1.409.486 -7.295
Riserva sovrapprezzo 13i135.1]6 2.134.124 15.269.240 15.238.300 30.939
Riserva legale 34.228 34.228 24.228 10.000
Riserva 2426 1.279.086 1.279.086 1.279.086 0
Riserva straordinaria 354.234 354.234 352410 1.824
Riserva POC 763.740 763.740 763.739 0
Altre riserve di capitale B 56.000 56.000 55.712 288
Avanzo di scissione 114.589

14.309.379 2.278.649 16.588.028 16.502.618 200.000

. PATRIMONIO NETTO

Borgosesia S.p.A.

Scissione

Borgosesia

post scissione

Capitale sociale 9.632.740 265.663 9.898.403
Perdite pregresse -10.826.788 -67.034 -10.893.822
Utile esercizio 5.347 -1.409.486 -1.404.139
Riserva sovrapprezzo 5.472.426 15.238.300 20.710.726
Riserva legale 24228 24.228
Riserva 2426 1.279.086 1.279.086
Riserva straordinaria 352.410 352.410
Riserva POC 763.739 763.739
Altre riserve di capitale 55112 55.712
Riserva IFRS 81.655 81.655
Riserva stralcio debito Goldfinger 2.175.435 2.175.435
Azioni proprie -5.978.406 -5.978.406
PATRIMONIO NETTO 6.540.815 10.524.212 17.065.027
*
4. Assegnazione delle azioni della Beneficiaria
4.1 Rapporto di assegnazione delle azioni della Beneficiaria

Per effetto della Scissione, tenuto conto della natura proporzionale della stessa, saranno assegnate
agli azionisti della Scissa le nuove azioni emesse dalla Beneficiaria in conformita con quanto previsto
dai precedenti Paragrafi 2.2 e 3.3, secondo il rapporto:

- N.1,18 azioni ordinarie della Beneficiaria, prive di valore nominale, per ogni n. 1 azione di
Categoria A della Scissa;

- N.0,56 azioni ordinaric della Beneficiaria, prive di valore nominale, per ogni n. 1 azione di
Categoria B della Scissa.

Non sono previsti conguagli in denaro.

Qualora, in applicazione del rapporto di cambio, spettasse agli azionisti della Scissa di ricevere un
numero non intero di azioni della Beneficiaria, quest’ultima assegnera un numero di azioni fino a
concorrenza del numero intero arrotondato per difetto, e riconoscera agli azionisti il controvalore dei
diritti frazionari sulla base del valore delle azioni ordinarie della Beneficiaria registrato 1’ultimo
giorno di negoziazione precedente la Data di Efficacia della Scissione.



4.2 Modalita di assegnazione delle azioni della Beneficiaria

Le azioni della Beneficiaria saranno assegnate agli azionisti della Scissa, in regime di
dematerializzazione e per il tramite degli intermediari autorizzati, a partire dalla Data di Efficacia,
con i tempi e le modalita che saranno resi noti mediante la pubblicazione di apposito avviso.

Subordinatamente al rilascio dei necessari provvedimenti autorizzativi, al momento dell’assegnazione,
le azioni della Beneficiaria risulteranno negoziate sul MTA.

Le azioni della Beneficiaria assegnate agli azionisti della Scissa per effetto della Scissione avranno
godimento identico alle azioni della prima gia emesse alla data del presente Progetto di Scissione e,
pertanto, attribuiranno agli assegnatari diritti equivalenti a quelli spettanti agli attuali azionisti della
Beneficiaria.

Condizioni cui ¢ sottoposta ’efficacia della Scissione

Oltre che alle condizioni di legge e di statuto - e, fra queste ultime, ’approvazione dell’Operazione da
parte dei titolari di azioni di Categoria B della Scissa — il perfezionamento dell’atto di Scissione &
subordinato:

(i)  all'emissione del provvedimento di equivalenza sul documento informativo di scissione da
parte di Consob ai sensi dell'art. 57, comma 1, lett. d) del Regolamento Consob 11971 del
1999;

(i) all’acquisto da parte della Scissa dell’intero capitale di Cdr Replay srl, anche mediante
conferimento in natura in CdR prevedendo un prezzo di emissione delle nuove azioni, al
servizio del predetto conferimento, di Euro 2,00 e cio alla luce della modifica del Regolamento
Warrant Scissa di cui infra;

(iii)  al trasferimento da CdR Replay srl alla Scissa di tutte le azioni BGS di proprieta di CdR Replay
srl;
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(iv) alla emissione di nuove azioni di Categoria B della Scissa, ove necessario per mantenere
inalterato il rapporto di 2:1 con quelle di Categoria A in dipendenza dell’operazione sub (ii), al
prezzo unitario di Euro 0,00894;

(v)  all’emissione di nuovi Warrant Scissa ed all’assegnazione gratuita degli stessi a favore dei
sottoscrittori delle nuove azioni di Categoria A e Categoria B emesse in dipendenza di quanto
previsto ai precedenti punti (ii) e (iv) nel rapporto di un Warrant Scissa per ogni azione di
nuova emissione;

(vi) alla modifica del regolamento dei Warrant Scissa nel senso di prevedere a pena di decadenza
I’esercizio obbligatorio degli stessi alla Data di Efficacia sulla base di un rapporto fisso di
conversione di 0,40201;

(vii) alla emissione di ulteriori nuove azioni di Categoria B della Scissa, per ripristinare il rapporto
2:1 con quelle di Categoria A in dipendenza dell’operazione di cui al precedete punto (vi), al
prezzo di Euro 0,00894;

(viil) all’estinzione degli strumenti finanziari “CdR ex ARSIC 2013”7, emessi da CdR e legati, nei
termini di cui al relativo regolamento, all’andamento delle azioni BGS, senza che in
dipendenza di ci6 nulla si renda dovuto ai relativi portatori;

(ix) all’estinzione degli strumenti finanziari “CdR conv. 2013”, anch’essi legati, seppur in termini
diversi rispetto a quelli di cui al precedente punto, all’andamento delle azioni BGS, mediante
I’assegnazione ai relativi portatori, anche previa modifica del relativo regolamento e fermo, per
il resto, il contenuto di questo, di n. 1 azione BGS per ognuno di tali strumenti;

(x)  al decorso del termine previsto dai rispettivi regolamenti per 1’eventuale esercizio da parte dei
portatori dei POC del diritto di conversione anticipata dei rispettivi titoli;

(xi) alla delibera da parte dell’assemblea degli azionisti della Beneficiaria dell’aumento del proprio
capitale per massimi Euro 14.850.000 al servizio della conversione dei POC alla stessa
trasferiti in forza della Scissione previa rideterminazione del relativo rapporto di conversione
da quello attuale di 2.000 azioni per ogni 22 obbligazioni in quello di 2.360 azioni ogni 22
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obbligazioni o in altro che pii puntualmente potra essere individuato anche facendo ricorso
all’Agente di Calcolo (come definito all’art. 7 dei Regolamenti dei POC) e ¢id tenuto conto che
lo stesso, a norma dei relativi regolamenti, deve essere modificato, in occasione di operazioni
di scissione di cui I’emittente non sia beneficiaria, di modo di attribuire ai relativi portatori la
facolta di esercitare il diritto di conversione su di un numero di azioni della beneficiaria
equivalente a quello che sarebbe stato loro assegnato ove le obbligazioni fossero state
convertite prima della data di efficacia della scissione stessa.

Prima della Data di Efficacia la Beneficiaria sottoporra inoltre all’assemblea degli azionisti di
risparmio la proposta di procedere alla conversione obbligatoria delle relative azioni in azioni
ordinarie sulla base del rapporto di tre azioni ordinarie ogni due di risparmio, fermo restando che la
mancata approvazione di questa non incidera sulla conclusione dell’Operazione il cui calendario
prevede, subordinatamente al verificarsi delle condizioni indicate ai precedenti punti da (i) a (xi), che
la Scissione possa avere ragionevolmente effetto entro il 28 febbraio 2019.

*

Data di decorrenza degli effetti giuridici e contabili della Scissione e della partecipazione agli
utili della Beneficiaria

La scissione avra efficacia quando sara stata eseguita ’ultima delle iscrizioni prescritte dall'art. 2504
c.c., ovvero a partire dal termine successivo stabilito in sede di atto di Scissione, tenendo conto di
quanto sara all’uopo concordato con la societa di gestione del Mercato (la “Data di Efficacia™).

Ai fini contabili e fiscali, le operazioni effettuate dalla Scissa ed afferenti gli elementi
patrimoniali di pertinenza del Compendio Scisso saranno imputate al bilancio della Beneficiaria,
anche ai fini dell’art. 173, comma 11, del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (Testo Unico delle
imposte sui redditi, “DPR 917/1986"), a decorrere dal 1° gennaio dell’anno in cui verra a ricadere la
Data di Efficacia.

Riflessi tributari della Scissione

Al fini delle imposte sui redditi, la Scissione ¢ disciplinata dall’art. 173 del DPR 917/1986 ¢ costituisce
un’operazione neutrale che, pertanto, non comporta il realizzo o la distribuzione di plusvalenze o
minusvalenze dei beni della Scissa.

Gli obblighi tributari della Scissa riferibili ai periodi di imposta anteriori alla data dalla quale
I’Operazione ha effetto saranno adempiuti dalla Scissa. La Beneficiaria sard solidalmente
responsabile con la Scissa per le imposte, interessi, sanzioni e ogni altro debito tributario, relativi al
periodo anteriore alla Data di Efficacia.
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La Scissione ¢ esclusa dall’ambito applicativo dell’lva, ai sensi dell’art. 2, comma 3, lett. f) del
D.P.R. 26 ottobre 1972, n. 633, ed & soggetta all’imposta di registro in misura fissa di Euro 200, ai
sensi dell’art. 4, comma 1, lett. b), Tariffa Parte I, D.P.R. 26 aprile 1986, n. 131.

Trattamento riservato a particolari categorie di soci e possessori di titoli diversi dalle azioni

Relativamente alla Scissa:

- i titolari di azioni di Categoria A e di azioni di Categoria B avranno diritto di ricevere azioni
ordinarie della Beneficiaria, in via proporzionale, sulla base del rapporto stabilito nel Paragrafo
4.1;

- i titolari dei POC avranno diritto di conversione anticipata, ai sensi dell’art. 2503-bis c.c., fermo
restando che, in caso di mancata conversione, essi avranno diritto di proseguire nel medesimo
rapporto obbligatorio, rispetto al quale la Beneficiaria assumera la qualifica di emittente delle
relative obbligazioni in circolazione, previa modifica di ciascun regolamento, con equivalenti
diritti per i portatori delle obbligazioni, fatto salvo I’adeguamento del rapporto di conversione
delle obbligazioni medesime in dipendenza della scissione;

- i titolari dei Warrant Scissa avranno diritto di esercitare i Warrant stessi, nei termini e alle
condizioni che saranno previsti dalle deliberazioni di modifica e adeguamento del Regolamento
dei Warrant Scissa, con conseguente estinzione in caso di mancato esercizio;

- i titolari dei prestiti obbligazionari convenzionalmente denominati “NPL Italian Opportunities
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2016 — 2021 TV” (ISIN IT0005224917), “NPL Global 2017-2022 5% (ISIN 1T0005277360) e
Jumbo 2018-2025 (ISIN I1T0005347171) avranno diritto di proseguire nel medesimo rapporto,
rispetto al quale la Beneficiaria assumera la qualifica di emittente, con equivalenti diritti per i
portatori delle obbligazioni;

- gli strumenti finanziari “CdR ex ARSIC 2013”, saranno estinti;

- i titolari degli strumenti finanziari “CdR conv. 2013 avranno diritto di ricevere in assegnazione,
anche previa modifica del relativo regolamento e fermo, per il resto, il contenuto di questo, n. 1
azione BGS per ogni strumento finanziario posseduto.

Relativamente alla Beneficiaria, non sono previsti trattamenti particolari per i titolari di azioni
ordinarie e di azioni di risparmio.
*

9.  Vantaggi particolari a favore degli amministratori delle societa partecipanti alla Scissione

Non ¢é previsto alcun vantaggio particolare a favore degli amministratori delle societa
partecipanti alla Scissione.

10. Recesso

Non ricorrono i presupposti per 'esercizio del diritto di recesso ai sensi degli artt. 2437, comma 1, e
2437 quinquies cod. civ. da parte degli azionisti che non votino a favore della Scissione nell’ambito
della deliberazione di cui all’art. 2502 cod. civ.

*

Sono salve (i) eventuali integrazioni e/o variazioni del Progetto di Scissione e dei suoi allegati richiesti
dalle competenti Autoritda e societd di gestione dei mercati, (ii) aggiornamenti (anche numerici)
connessi e/o conseguenti, tra I’altro, all’esercizio da parte dei portatori dei POC della facolta di
conversione anticipata, loro spettante in dipendenza della Scissione, entro la Data di Efficacia e (iii)
eventuali modifiche che non incidano sui diritti dei soci o dei terzi, ai sensi dell’art. 2502, comma 2,
cod. civ.

Allegati

Allegato A Testo dello statuto della Scissa

Allegato B Testo dello statuto della Beneficiaria

Allegato C Situazione patrimoniale della Scissa al 30 giugno 2018
Allegato D Situazione patrimoniale della Beneficiaria al 30 giugno 2018

Allegato E Elementi patrimoniali compresi nel compendio Scisso
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